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Cervena vlna sa uz vali

Posledny septembrovy tyzden na trhy priSla znova cervend vlna
vypredajov. Ci uZ to boli trhy forexové, akciové alebo komoditné.
Americky dolér sa teSil obl'ube a trhy sa nam dostali na urovne, kde sa
obchodovali pred ohlasenim QE3. Euro prudko korigovalo svoje zisky
voci dolaru aj jenu, Sterling bol na tom podobne, po tom, ako odmietol
rast na nové maxima. Akcie nenasli podporu ani vo velmi dobrych
vysledkoch spotrebitel'skej dovery z USA. Ta prekvapila na tirovni 70.3
oproti ocakavaniam 63.2. Indexy vSak boli vypredané a tento dobry udaj
nastartoval vyber ziskov a pokles trhov.

Spotrebitel'skd dovera bola vsak jediny dobry po¢as minulého tyzdna,
inak sa na nas zosypali vysledky o mnoho horsie. Ci uz napriklad
americké HDP (y/y vysledok 1.3 verzus konsenzus 1.7), Chicago PMI,
ktoré sa dostalo do pasma kontrakcie, ked skoncilo na 49.7 oproti
odhadom 53 a sklamal aj prieskum Michiganskej univerzity, ked” skonéil
na hodnote 78.3, analytici o¢akavali 79.

Obchodnici tak dostali viac impulzov na predaj, nez na ndkup a ked’
k tomu pripocitame vyber ziskov po silnych rally, tak sa nam rysuje
silnejsi pokles na trhoch. Ku koncu tyzdiia bol zverejneny aj Spanielsky
rozpocet. Tam sa ni¢ prekvapivé nezmenilo a Spanielsko vo svojom
rozpoéte na buduci rok pocita srastom HDP, aj ked market takto
optimisticky nie je, ked’ skoér zapocitava v Krajine recesiu, ako rast
ekonomiky. Spanielsko tak planuje svoj deficit na rok 2013 na Grovni
6.3%, pri¢om stiahne 3 miliardy eur z penzijnych fondov.

V piatok boli zverejnené aj stres testy Spanielskeho bankového sektora.
Tie poukazali na fakt, Zze banky potrebuji 59 miliard eur, ¢o je zhruba
v sulade s konsenzom. 7 bank preslo testami bez potreby dalSicho
kapitalu, 7 bank potrebuje kapital. Po tychto tidajoch sme videli klasicky
rast a nahananie stop lossov, kedy aj ,,no news* je lepSie ako ni¢ a trh tak
mierne rastol. V zasade vSak neprisli ziadne nové informacie a jednalo
sa tak 0 snahu vystopovat’ slabsich obchodnikov pred vikendom.

Na komoditnom trhu sme videli uprostred tyzdia silnejSie vypredaje.
Zlato sa nam dostalo pod 1740 dolarov za uncu, no prepad bol rychlo
skupeny a v piatok uz atakovalo tohtorocné maxima na 1785 dolarov za
uncu, znova neuspesne. WTI ropa sa odrazila od svojich minim pod 90
dolarov za barel a tyzden zatvara pod 92 dolarmi za barel. Celkovo tak,
hlavne drahé kovy, nabrali koneéne volatilitu, dafame, Ze ta vydrZi aj
d’alSie tyzdne.

Z korporatnych akcii zaujali pohyby na Air France. Firma dostala
zvySeny rating od UBS z neutral na buy. Cielova cenu stanovila na 9
eur, teda 80 percent od momentilnej ceny. UBS vidi zlepSenie
v manazmente firmy, chvali reStrukturalizaéné plany atvrdi, ze
franctizska vlada pozitivne vplyva na rozvoj biznisu. Akcie reagovali
pozitivne a koncia tyzden v pluse 5 percent. Druhou firmu je nemecka
Commerzbank. Nadol ju stiahol negativny sentiment pri obchodovani,
ako aj rast vynosov na eurdpskych dlhopisoch. Akcie poklesli tento
tyzdeii o takmer 12 percent.

Dalsi tyzden nas Gakaju nasledujuce data a vysledky: Miera
nezamestnanosti  z Eurozony, ISM  vyrobného sektora v USA,
Rozhodnutie o Grokovych sadzbach z Australie, Velkej Britanie aj
Eurozony, PMI sluzieb v Eurozéne, Non-Farm payrolls a miera
nezamestnanosti z americkej ekonomiky, zapisnica zo zasadnutia
FOMC. Tyzden je teda nabity dolezitymi udajmi a poskytne mnoho
obchodnych prilezitosti.
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Kurzy indexov aakcii su zatvaracie
hodnoty z predoslého obchodného dita

Index BODY % zmena za

Kurz
Spolo¢nost  Mena tyzden  rok

SR - SAX BODY 190.1 -2.0 -16.4

CR - PX BODY 9534 -1.0 2.0

CEZ czk 7299 02 37
Komeréni b. czk 39030 1.8 16.5
02 CzK 395.5 3.1 4.0
Unipetrol CzK 171.0 0.6 -2.0
NWR CZK 88.1 -21 -371
PL -WIG20 BoDY 23714 -0.4 8.7
KGHM PLN 152.5 0.2 132
PEKAO PLN 157.8 -1.2 17.8
PKN Orlen PLN 45.5 6.1 26.9
PKO BP PLN 356 -3.2 10.4
HU - BUX BODY 18588.7 -0.3 19.1
MOL HUF 18370.0 0.3 25.0
Mtelekom HUF 425.0 -0.7 -10.0
OTP HUF 3895.0 0.8 19.8
Richter HUF 38800.0 -1.8 30.2
AU - ATX BODY 2089.7 -3.1 15).15]
Erste Bank EUR 174 37 -11.2
Oomv AG EUR 27.2 -3.0 19.0
Raiffeisen EUR 282 -28 282
Telekom AU EUR 55 -139 -26.8
DE - DAX BODY 7216.2 -3.2 29.4
E.ON EUR 185 -3.3 13.6
Siemens EUR 776 -1.9 127
Allianz EUR 926 -25 328
FRA-CAC40 BoDY 3354.8 -5.0 12.0
Total SA EUR 386 -54 17.2
BNP Paribas EUR 37.0 -6.8 24.7
Sanofi-Avent. EUR 66.4 -3.9 34.8
HOL - AEX BODY 3232 -33 16.1
Royal Dutch  EUR 269 -2.3 17.1
Unilever NV EUR 275 -17 18.0
BE -BEL20 BoDY 2373.3 -4.0 10.9
GDF Suez EUR 17.4 -10.7 -22.6
InBev NV EUR 66.2 -1.5 66.8
RO - BET BODY 47425 -3.4 10.2
BRD RON 73 51 -324
Petrom RON 04 -35 382
BG - SOFIX BoODY 324.0 2.1 -7.7
CB BACB BGN 5.6 37 514
Chimimport BGN 06 -35 -67.8
Sl - SBI TOP BODY 591.2 9.7 -2.1
Krka EUR 49.8 7.1 0.6
Petrol EUR 216.0 13.7 36.2

HR-CROBEX Boby 1715.2 0.8 -8.4
Dom hold. HRK 100.9 26 504
INA-I. nafte HRK  4398.0 -0.0 4.9
TR-ISE N.30 BODY 81362.7 -2.3 12.6

Akbank TRY 7.1 -0.8 0.9
iS Bankasi TRY 56 04 203
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